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Fragor och svar om hemmedlemsstat enligt 6ppenhetsdirektivet

Fraga

Svar

1.1

Vad ar en
hemmedlemsstat?

En hemmedlemsstat enligt dppenhetsdirektivets regler innebir att den
medlemsstat inom EES/EU som implementerat 6ppenhetsdirektivets
regler &r de som emittenten ska folja (exempelvis ror det sig om
skyldigheter att offentliggdra finansiella rapporter, fordndringar i antal
aktier etc.). Det innebér ocksa att tillsynsmyndigheten i den
medlemsstat som emittenten har som sin hemmedlemsstat dr den
behoriga myndigheten att utdva tillsyn 6ver emittenten enligt de regler
som implementerar 6ppenhetsdirektivet.

1.2

Vilka foretag har en
hemmedlemsstat?

Det dr endast emittenter av vardepapper som &r upptagna till handel pa
en reglerad marknad inom EES/EU som har en hemmedlemsstat enligt
Oppenhetsdirektivets bestimmelser.

Bolag som har sina virdepapper upptagna till handel pa en s.k. MTF
omfattas saledes inte av dppenhetsdirektivets regler och har darfor inte
heller ndgon hemmedlemsstat enligt dppenhetsdirektivet. Exempel pa
en MTF &r Spotlight Stock Market och Nordic MTF.

1.3

Var har bolag [X]
hemmedlemsstat?

For att kunna svara pa fragan om var ett bolag har sin hemmedlemsstat
maste man kénna till vissa uppgifter om bolaget och dess virdepapper.
Exempelvis sé &r svaret om var bolaget har sin hemmedlemsstat
beroende av var bolaget har sitt site, var det har sina vardepapper
upptagna till handel och vilka viardepapper som har tagits upp till
handel.

Huvudprincipen &r att bolaget har sin hemmedlemsstat dir det har sitt
site. Exempelvis ar Sverige hemmedlemsstat om bolaget har sitt site
hér och har aktier eller vissa skuldebrev upptagna till handel pa en
reglerad marknad inom EES. Bestimmelserna om hemmedlemsstat
finns i 1 kap. 7-9 b §§ lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden.

1.4

Var har bolaget
hemmedlemsstat om
det har sitt séte
utanfor EES/EU?

En emittent som har sina vardepapper upptagna till handel inom
EES/EU men som har sitt sdte utanfér EES/EU har sin
hemmedlemsstat i ndgot av de medlemslénder i EES/EU dér det har
sina vdrdepapper upptagna till handel. Om emittenten har sina
véardepapper upptagna till handel i flera medlemsstater i EES/EU sa har
emittenten under vissa omstidndigheter mojligheten att vilja
hemmedlemsstat. Emittenten méste da anméla val av hemmedlemsstat
och offentliggora sitt val, se mer om hur offentliggérandet ska gdras
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under rubriken ”Sa ska emittenten offentliggora valet av
hemmedlemsstat” pa webbplatsen.

1.5

Gar det att ha flera
hemmedlemsstater?

Ja, for de emittenter som har skyldighet att vélja och offentliggdra sitt
val av hemmedlemsstat men inte gor det inom foreskriven tid blir
emittenten tilldelad en hemmedlemsstat. Om en emittent har
véardepapper upptagna till handel pa flera reglerade marknader i flera
medlemsstater kan den séledes tilldelas flera hemmedlemsstater. Det
innebdr att emittenten maste folja samtliga dessa tillimpliga regler som
for offentliggdérande av finansiella rapporter etc. Varje medlemsstats
regler om flaggning blir ocksa tillimpliga vilket innebér att storre
aktiedgare maste anméla fordndringar i sitt innehav till flera
tillsynsmyndigheter. Detta géller fram tills att emittenten gor ett val av
hemmedlemsstat och offentliggdr detta (se mer om hur
offentliggdérandet ska goras under rubriken ”’Sa ska emittenten
offentliggdra valet av hemmedlemsstat”).

1.6

Hur linge ér ett val av
hemmedlemsstat
giltigt?

Det dr endast emittenter med vardepapper upptagna till handel pé en
reglerad marknad som omfattas av bestimmelserna om
hemmedlemsstat. Grundforutsittningen for att valet av
hemmedlemsstat ska vara giltigt 4r saledes att emittenten oavbrutet har
véardepapper upptagna till handel pa en reglerad marknad.

Om bolaget inte langre har nigra virdepapper upptagna till handel pa
en reglerad marknad dr bestimmelserna om hemmedlemstat inte ldngre
tillimpliga pa bolaget. For det fall att bolaget efter en tid emitterar
exempelvis en ny obligation pa en reglerad marknad, méste bolaget
borja tillimpa bestimmelserna om hemmedlemstat pa nytt, vilket
eventuellt innebér att bolaget maste gora ett nytt val av
hemmedlemsstat.

For att en emittent ska kunna vélja Sverige som hemmedlemsstat kréivs
att emittenten antingen har séte i Sverige eller har vardepapper
upptagna till handel pa en reglerad marknad i Sverige. Bolaget far
dndra sitt val av hemmedlemstat tidigast efter 3 ar. Om
forutséttningarna for att fa vélja Sverige som hemmedlemstat har
upphort att gélla eller om emittentens vardepapper inte langre ar
upptagna till handel pa en reglerad marknad i Sverige ska emittenten, i
tilldimpliga fall, gora ett nytt val av hemmedlemsstat.
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